Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki Mostostal Ptock S.A. za | pétrocze 2025 roku

1. Pozycja rynkowa Spotki

W | pdtroczu 2025 roku Spotka kontynuowata prowadzenie dziatalnosci na konkurencyjnym rynku specjalistycznych
ustug budowlano — montazowych, gtéwnie dla branzy paliwowej, w ktérej Emitent specjalizuje sie i posiada
najwieksze doswiadczenie. Przedmiotem prac kontraktowych byty w szczegdlnosci budowa zbiornikow oraz remonty
instalacji petrochemicznych. Spétka kontynuowata montaz szesciu zbiornikdw o pojemnosci V=10 tys. m? kazdy w
Bazie Paliw Hnevice na terenie Republiki Czeskiej, ustuge w formule PC dla Orlen S.A. polegajacq na demontazu
istniejacego zbiornika oraz budowie nowego zbiornika o pojemnoéci V=50 tys. m3® wraz z infrastruktura, budowe
trzech zbiornikéw V=50 tys. m3 dla PERN S.A., jak réwniez remonty instalacji w Zaktadzie Gtéwnym Orlen S.A. w
Ptocku.

Celem Zarzadu Emitenta jest zachowanie silnej pozycji Spotki wsréd przedsiebiorstw zajmujgcych sie wysoce
specjalistycznymi  pracami dla branzy petrochemicznej i logistyki paliw oraz pielegnowanie ponad
sze$édziesiecioletniego doswiadczenia i swoistego know — how w wykonywaniu robét wymagajacych eksperckiej
wiedzy i umiejetnosci, zwigzanych z budowg stalowych zbiornikdw magazynowych na surowce, paliwa i komponenty

oraz remontami i modernizacjami instalacji petrochemicznych, réwniez zwiekszajgcych ich parametry uzytkowe.

2, Struktura sprzedaiy i gtowne kontrakty

W | po6troczu 2025 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ zaréwno na rynku krajowym (94% przychoddw ze sprzedazy),

koncentrujagc  produkcje na terenie wojewddztw: pomorskiego (59%), mazowieckiego (31%) oraz

zachodniopomorskiego (10%) i jak i poza jego granicami (6% przychoddow ze sprzedazy). Uzyskane przychody ze

sprzedazy produktéw i ustug w | pdtroczu 2025 roku w wysokosci 89 327 tys. PLN stanowity 221% przychodéw

osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Prace wykonano zaréwno sitami wiasnymi, jak i przy udziale

podwykonawcéw. Udziat zakresdw prac realizowanych przez podwykonawcow stanowit 34% przychoddw ogdtem i

byty to prace w branzach, ktdre zazwyczaj sg podzlecane.

W strukturze przychodéw ogétem za okres sprawozdawczy 96% stanowita produkcja budowlano — montazowa

wykonywana w warunkach terenowych, oraz produkcja konstrukcji i urzagdzen wykonywana w halach montazowych.

W strukturze wartosciowej podstawowych produktéw budowlano — montazowych realizowanych w | pdtroczu

biezacego roku wiekszos¢ (95%) stanowity ustugi o charakterze inwestycyjnym i modernizacyjnym.

Kluczowe kontrakty realizowane przez Spétke w | pétroczu 2025 roku to:

- budowa trzech zbiornikéw V=50 tys. m3, realizowana w formule konsorcjum z Mostostal Warszawa S.A.
(Lider) na zamdwienie PERN S.A.,

- montaz szesciu zbiornikéw V=10 tys. m3, realizowany na zlecenie Metrostav DIZ s.r.o.,

- wymiana zbiornika V=50 tys. m3 w formule PC, realizowana na zlecenie Orlen S.A.,

- scalanie elementéw mostu Ramfjordbrua, realizowane na zlecenie Metrostav DIZ s.r.o.,

- zabudowa rurociggu na instalacji KOB, realizowana na zlecenie Orlen S.A.,



- remont instalacji FKKII, realizowany na zlecenie Orlen S.A.,
- modernizacja instalacji Asfaltéw, realizowana w formule konsorcjum: Spec — Rem S.A. (Lider), Mostostal
Ptock S.A. (partner) oraz BPR ASE Group Sp. z 0.0. (partner), na zlecenie Orlen S.A.,

- zlecenia ustugowe oraz prefabrykacyjne dla prywatnych klientow.

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

W okresie sprawozdawczym zysk brutto na sprzedazy wynidst 5 686 tys. PLN dajgc rentownos¢ na poziomie 6%. Na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowano wynik dodatni w kwocie 197 tys. PLN, ktory w gtdownej mierze
wyniknat ze sprzedazy zbednych $rodkow trwatych. Dziatalnos¢ finansowa przyniosta wynik ujemny w kwocie 1 132
tys. PLN, gtéwnie wskutek kosztédw obstugi zadtuzenia. Uwzgledniajgc wszystkie rodzaje dziatalnosci Spétka zakonczyta
| potrocze 2025 roku zyskiem brutto w kwocie 1 214 tys. PLN oraz zyskiem netto w wysokosci 1 039 tys. PLN.

Suma bilansowa na 30.06.2025 r. wyniosta 100 952 tys. PLN. Niewielkim zmianom ulegta struktura majatku Spotki.
Udziat majgtku trwatego w majatku ogdétem na dzier 30.06.2025 r. wyniost 38% wobec 39% na dzier 31.12.2024 r.,
natomiast udziat majgtku obrotowego w majatku ogétem wynidst 62% wobec 61% na dzien 31.12.2024 roku. W
strukturze finansowania aktywow kapitat wtasny stanowit 19% (18% na 31.12.2024 r.). Na osiggniete wyniki
finansowe miata wptyw niezaktdcona realizacja zlecen budowlano — montazowych. Czynniki o nietypowym

charakterze nie wystapity.

4, Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W | pétroczu 2025 roku Spétka zachowata ptynnosé finansowg na bezpiecznym poziomie. Na dzied 30.06.2025 r.
Spétka dysponowata srodkami pienieznymi w kwocie 421 tys. PLN. W okresie pierwszych sze$ciu miesiecy 2025 roku
korzystano z dostepnego finansowania zewnetrznego. Saldo zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek wyniosto 18 179
tys. PLN, w tym:

- kredyt w rachunku biezgcym w Banku Pekao S.A. kwota 3579 tys. PLN,

- kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium kwota 1824 tys. PLN,

- kredyt krétkoterminowy w Banku Pekao S.A. kwota 2 000 tys. PLN,
- pozyczka od podmiotu dominujgcego kwota 9 000 tys. PLN,
- pozyczki dtugoterminowe z NFOSiGW kwota 1776 tys. PLN.

W ocenie zarzadzajacych w najblizszym okresie nie wystgpi w Spdtce zagrozenie utraty zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

przez Spotke w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen o charakterze makroekonomicznym dla Spétki naleza:

- ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku ustug budowlano montazowych,



- ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcéw,
- ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow wskutek dtugotrwatych procedur
przetargowych,

- trudnosci w pozyskiwaniu fachowej sity robocze;j.

Charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spétke wymaga pozyskiwania zadan do realizacji w drodze
przetargdw. Pomimo efektywnego systemu wyceny kontraktéw i przyktadania duzej wagi do optymalizacji kosztow
nie mozna wykluczyé, ze zmieniajgce sie warunki rynkowe mogg w negatywny sposéb wptyngé na mozliwosé
osiggniecia przez Spotke oczekiwanej rentownosci kontraktow.

Szerszy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt. 20 informacji dodatkowej do skréconego potrocznego sprawozdania

finansowego za | p6trocze 2025 roku.

6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W | poétroczu 2025 r. nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka.

7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Finansowanie zamierzen inwestycyjnych Spétki jest mozliwe poprzez leasing oraz pozyczki celowe. Nie przewiduje sie

naktaddéw na ochrone srodowiska naturalnego.

8. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W dniu 21 lutego 2025 roku Konsorcjum z udziatem Emitenta podpisato znaczgcg umowe, ktéra wejdzie w faze

realizacji w Il kwartale biezgcego roku, i ktéra zapewni wykorzystanie potencjatu Spotki przez okres najblizszych

kilkunastu miesiecy. Jest to umowa zawarta z Orlen S.A. w formule EPC, na modernizacje instalacji Asfaltéw w

zaktadzie gtéwnym Zamawiajgcego w Ptocku. Wartos¢ prac ogétem wynosi 246 800 tys. PLN netto, udziat Emitenta

wynosi 40% wartosci prac ogétem.

9. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe
W | poétroczu 2025 roku nie wystapity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatby istotny wptyw na

skrocone sprawozdanie finansowe za ten okres.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w

przypadku emitenta bedgcego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisow nie



ma obowiagzku lub moze nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji
Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci, natomiast jest objeta

sprawozdaniem skonsolidowanym, sporzgdzanym przez jednostke dominujaca tj. Mostostal Warszawa S.A.

11. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikdow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2025 rok.

12.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ s3a:

Mostostal Warszawa S.A.

Stan na dzien llos¢ akcji % w kapitale llo$¢ gtosow na WZ % gtoséw na WZ
31.12.2024 r. 973 857 48,69 1240905 53,21
30.06.2025 . 973 857 48,69 1240905 53,21

Réznica 0 0,00 0 0,00

PTE PZU S.A.

Stan na dzien llos¢ akcji % w kapitale llos¢ gtoséw na WZ % gtoséw na WZ
31.12.2024 . 153 028 7,65 153028 6,56

30.06.2025 . 153 028 7,65 153028 6,56

rdéznica 0 0,00 0 0,00

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb
Na dzien 30.06.2025 r. zadna spos$réd osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta nie posiadata akcji Spotki
lub uprawnien do nich.

Na dzien sporzgdzenia raportu Spotka nie powzieta informacji o zmianach w ilosci posiadanych akcji Emitenta przez

osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w stosunku do stanu na dzien 31.12.2024 r. Ponadto zgodnie ze ztozonymi




informacjami osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty udziatéw ani akcji w jednostkach powigzanych z

Mostostal Ptock S.A.

14.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym Spodtka uczestniczyta w postepowaniach sgdowych dotyczacych wierzytelnosci, ktorych

taczna wartosc wyniosta 18 957 tys. PLN. Szczegdty istotnych postepowan przedstawiajg sie nastepujaco:

postepowanie przeciwko Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. 0 zwrot kosztéw dodatkowych poniesionych w
zwigzku z wydtuzonym okresem realizacji umowy. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 4 091 tys. PLN;
postepowanie przeciwko Naftoremont — Naftobudowa Sp. z o0.0. o zaptate faktury ktéra zdaniem Emitenta
zostata niestusznie potrgcona z nieistniejgcg wierzytelnoscig pozwanego. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 455
tys. PLN;

postepowanie przeciwko Boccard Kates Sp. z 0.0. o zwrot kosztéow dodatkowych, poniesionych w zwigzku z
dokonczeniem prac za podwykonawce po odstgpieniu od umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 5 442
tys. PLN;

postepowanie przeciwko Remak — Energomontaz S.A. o zwrot kosztdw dodatkowych, poniesionych w zwigzku z
dokonczeniem prac za podwykonawce po odstgpieniu od umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 8 054
tys. PLN;

postepowanie przeciwko Generali TU S.A. o wyptate z udzielonej Emitentowi gwarancji nalezytego wykonania

umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 911 tys. PLN.

Na dzien 30.06.2025 r. przeciwko Spoétce przed sgdami powszechnymi toczg sie nastepujgce sprawy:

sprawa z powddztwa Remak — Energomontaz S.A. o zapfate faktur w ramach umowy podwykonawczej. Wartosc
przedmiotu sporu wynosi 1 529 tys. PLN. Emitent uznaje powddztwo za catkowicie bezzasadne, co znalazto swdj
wyraz w sprzeciwie wniesionym od nakazu zaptaty wydanym przez Sad Okregowy w todzi;

sprawa z powddztwa Remak — Energomontaz S.A. o zaptate faktury w ramach umowy podwykonawczej. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 95 tys. PLN. Emitent uznaje powddztwo za catkowicie bezzasadne;

sprawa z powddztwa Boccard Kates Sp. z 0.0. o zaptate faktur potrgconych na poczet kar umownych i kosztow
dodatkowych, poniesionych przez Mostostal Ptock S.A. w zwigzku z dokoriczeniem prac za podwykonawce.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1 762 tys. PLN. Emitent uznaje powddztwo za catkowicie bezzasadne.

Poza powyzszymi na dzien 30.06.2025 r. przeciwko Spdtce nie sg prowadzone zadne inne postepowania sgdowe,

arbitrazowe ani administracyjne.

15.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich



wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie pierwszego poétrocza 2025 roku Emitent nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W | poétroczu 2025 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego Spétka nie udzielata zadnych poreczen kredytow

lub pozyczek.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2025 r. wartos¢ istniejacych znaczgcych gwarancji kontraktowych, wystawionych

podmiotom zewnetrznym na zlecenie Spétki przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe, wystepowata w przypadku:

Beneficjent Rodzaj gwarancji | Kwota gwarancji (w tys. PLN) | Termin waznosci gwarancji

bankowa 41 08.10.2025

bankowa 59 30.11.2027

bankowa 54 22.06.2026
Orlen S.A.

ubezpieczeniowa 2620 25.11.2025

ubezpieczeniowa 2620 25.11.2025

bankowa 4936 07.12.2026

ubezpieczeniowa 771 05.01.2026

ubezpieczeniowa 443 26.12.2025
Naftoremont-Naftobudowa

ubezpieczeniowa 291 02.11.2026
Sp.zo.o.

ubezpieczeniowa 455 29.02.2028

ubezpieczeniowa 982 14.11.2027

bankowa 6 090 02.07.2030
PORR S.A.

ubezpieczeniowa 132 31.05.2028

bankowa 3750 01.11.2025
Metrostav DIZ s.r.o.

ubezpieczeniowa 363 31.07.2028

Prowizje pobierane przez gwarantdw i obcigzajgce Emitenta naliczane sg procentowo od kwoty gwarancji oraz okresu
obowigzywania a ich wysokos¢ ustalana jest na zasadach rynkowych. Emitent i wyzej wymienione podmioty sg

niezalezne od siebie a pomiedzy nimi wystepujg jedynie powigzania o charakterze gospodarczym.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
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realizacji zobowigzan przez Emitenta
W | pétroczu 2025 roku w potencjale kadrowym i majgtkowym nie wystgpity istotne zmiany. W ocenie Spotki w
najblizszym czasie nie wystapi zagrozenie utraty zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci.

18. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiaggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego okresu

Spoétka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w dotychczasowym obszarze, z czym bedg wigzaty sie typowe dla tej

dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak konkurencja cenowa ze strony firm z branzy, trudnosci z dostepnoscig

wykwalifikowanej sity roboczej oraz mozliwy wzrost cen materiatéw i ustug, mogace negatywnie wptywaé na

wysokos¢ osigganych marz na kontraktach.

Czynnikiem ryzyka jest niedostateczna ilo$¢ zlecen w budownictwie przemystowym, przez co firmy zanizajg ceny

Swiadczonych przez siebie ustug.
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