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Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Ptock S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego skréconego sprawozdania
finansowego Mostostal Plock S.A. z siedzibg w Plocku przy ulicy Targowej 12 (,Jednostka”),
na ktére sktada sie: bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za okres
szesSciu miesiecy konczagcy sie tego dnia oraz Informacja dodatkowa do skréconego
pofrocznego sprawozdania finansowego (,$rédroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownik
Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje $rédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
§rédrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usiug Przeglgdu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
§rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse | ksiegowo$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostac¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.,
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
$rodroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 roku nie zostalo sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 21 $rédrocznego sprawozdania finansowego, w ktorej Kierownik
Jednostki wskazuje na poniesione straty netto i zwigzane z tym zwiekszone zapotrzebowanie
Jednostki na finansowanie zewnetrzne. Zatozenia przyjete przez Kierownika Jednostki do
analizy prognozowanej pilynnosci Jednostki obarczone sg ryzykiem wynikajagcym
Z niepewnosci co do ich realizacji. Jak ujawniono w nocie 21, powyzsze okolicznosci, a takze
inne kwestie w niej zawarte, wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowac powazne watpliwosci, co do zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w tym zakresie.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Nr na liscie 458

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Lukasz Zigbkowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU



Ptock, dn. 21 wrzeénia 2018 r.

Oswiadczenie

Zarzad Mostostal Ptock S.A. oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pdfroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowa oraz wynik finansowy.

Jednoczednie oswiadczamy, ze péiroczne sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

Cz’ron7é Zarzadu Predes Zarzadu

Pav)é Rakowski Magiej Barycki
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;
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[0 sworygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport pétroczny SA-P 2018

(dla emitentow papleréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$é wytwércza, budowlana, handlows lub ustugows lub dla
emitentéw papieréw wartosciowych bedacych altematywnymi spéikami inwestycyjnymi)

Za potrocze biezacego roku obrotowego 2018 obejmujace okres od 2018-01-01 do 2018-06-30

oraz za pélrocze poprzedniego roku obrotowego 2017 obejmujgce okies od 2017-01-01 do 2017-06-30

MOSTOSTAL PLOCK S.A.
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(firma audytorska)
Raport pélroczny zawiera {nalezy wskazaé wlasciwe):
Raport firmy audytorsiej z przegladu pétrocznego skidconego sprawozdania finansowego/ péirocznego sprawozdania

finansowego albo
Sprawozdanie firny audytorskiej z badania pélrocznego sedconego sprawozdania finansowego / pdirocznego sprawozdania
] finansowego

Stanowisko organu zarzgdzajacego wraz z opinig oraganu nadzorujacego odnoszace sie do zastizezer wyrazonych
[ przez fime audytorsa w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu péirocznego siedconego
sprawozdania finansowego / pélrocznego sprawozdania finansowego

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujacego odnoszace sie do wydanego przez fime
audytorskg sprawozdania z badania péirocznego sedconego sprawozdania finansowego / péirocznego sprawozdania
finansowego zawierajgcego opinig z zastrzezeniami, opinig negatywna lub odmowe wyrazenia opinii

O

Os$wiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Pétroczne sprawozdanie finansowe wwergi skiconej O wwergi peinej
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych

O Dodatkowe wymogi dia emitentéw bedacych ASI

Rachunek zyskdw i strat Informacja dodatkowa
Zegtawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie zarzgdu (pélroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

wtys zt wtys. EUR

IWYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze / 2018 pélrocze /12017 potrocze /2018 pdlrocze /2017
|. Przychody netto ze sprzedazy produkidw, towaréw i materiatéw 32 234 58 802 7 603 13 844
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 673 1418 -2 518 334
111, Zysk (sirata) brutto -10 927 1237 -2 577 291
V. Zysk (strata) netto -11 766 1002 2775 236
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 499 2 348 5307 553
VI, Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -150 -498 -35 -117
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -926 -1102 -218 -259
VIIL. Przeplywy pienigzne netto, razem 21 423 748 5053 176
lX‘Aktywa., razem (na kc'miec péirocza biezacego roku obrotowego i 74 110 60 310 16 991 14 460

na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 63 934 38 368 14 658 9199

obrotowego)
XLZobowiqzania dlugotermfnowe (na kor}iec péirocza biezacego 83 189 19 45

roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowiazania ledtkoterminowe {na koniec péirocza biezacego
Xil. roku ob?otowego i na koniec poi)rzedniegoprom obro!ow:go)g 31053 26178 7120 6276

Komisja Nadzoru Finansowego




MOSTALPLC SA-P 2018
wtys. zt wtys, EUR
IWYERANE DANE FINANSOWE 6irocze / 2018 otrocze / 2017 potrocze /2018 poétrocze /2017
Kapital wiasny (na koniec pélrocza biezacego roku obrotowego
XI"'i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 10176 21942 2333 5261
Kapital zakladowy (na koniec pélrocza biezgcego roku
xW. obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 20000 20000 4585 4795
Liczba akeji (w szt.} (na koniec pétrocza biezacego roku
‘obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 2000 000 2000 000 2000 000 2000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -11,38 -0,22 -2,68 -0,05
Rozwodniony zysk (slrata) na jedng akcje zwyka (w zI/EUR)
Warto ksiegowa na jedng akcje (w zH/EUR) (na koniec
XVI1. pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 5,09 10,97 1,17 2,63

poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona warto$é ksiggowa na jedng akecje (w z{/EUR) (na
koniec péirocza biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

VadeKarowana fub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w z{/EUR

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spélce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

podrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys, zt
Noty hétrocze /2018 Ro17 bstrocze 72017

AKTYWA
I. Aktywa trwale 15 885 16 086 18 564
1. Wartosei niemateriaine i prawne, w tym: 346 383 97
2, Rzeczowe aktlywa tiwale 10 8958 9637 10 043
3. Inwestycje diugoterminowe 392 392 Q
3.1. Nieruchomosci 392 392 ]
4. Dlugoterminowe roziliczenia miedzyokresowe 4189 5674 8424
4.1. Adywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 189 5674 8424
{l. Aktywa obrotowe 58 225 44 224 60725
1. Zapasy 9021 3403 4610
2. Naleznosci krdtkoterminowe 11325 21841 24 132
2.1. Od jednostek powigzanych 1807 2 267 1803
2.2, Od pozostalych jednostek 9 518 19 574 22 328
3. Inwestycje kdtkoterminowe 21 519 96 866
3.1. Krotkoterminowe aklywa finansowe 21 519 96 866
a) $rodk pienigzne i inne aklywa pieniezne 21519 96 866
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 360 18 884 31117
Aktywarazem 74 110 60 310 79 289

PASYWA
I. Kapitat wiasny 10176 21942 32 941
1. Kapitat zakladowy 20 000 20 000 20 000
2, Kapitat zapasowy 24 24 0
3.Kapital z akualizacji wyceny 524 524 548
4. Pozostale kapitaly rezeiwowe 25 042 25042 25042
5, Zysk (strata) z lat ubiegiych -23 648 -13 651 -13 651
6. Zysk (strata) netto -11 766 -9 997 1002
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 934 38 368 46 348
1. Rezerwy na zohowigzania 4 889 5969 8288
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3018 3662 5 869
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1791 2 107 2 419
ajdiugoterminowa 408 417 452
b} kedtkoterminowa 1383 1690 1967
1.3. Pozostate rezerwy 82 200 0
a) kabtkoterminowe 82 200 Q
2. Zobowigzania diugoterminowe 83 189 271
2.1.Wobec pozostalych jednostek 83 189 271
3. Zobowigzania kiétkoterminowe 31053 26 178 34 598
3.1. Wobec jednostek powigzanych 172 422 51
3.2. Wobec pozostalych jednostek 30 569 25701 34 218
3.3. Fundusze specjalne 312 55 329
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wtys, zt
Moty bétrocze /2018 017 bétrocze /2017
4. Rozliczenia migdzyokresowe 27 909 6 032 3191
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 27 909 6 032 3191
a)diugoterminowe 1950 ] 0
b) krdtkoterminowe 25 859 6 032 3191
Pasywarazem 74 110 60 310 79 289
Warto& ksiegowa 10176 21 942 32 941
Liczba akcji (w szt.) 2 000 000 2 000 000 2 000 000
Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zl) 5,09 10,97 16,47
POZYCJE POZABILANSOWE
wiys zt
Noty
polrocze /2018 017 poétrocze /2017
1. Inne (z tytutu) 44 052 52 541 51325
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytuiu) 161 161 161
~weksli 161 161 161
1.2. 0d pozostalych jednostek (z tytutu) 5342 5863 4919
-otrzymanych gwaranciji 5224 5745 4704
~weksli 118 118 215
1.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7191 7238 7 238
-weksli 7191 7 238 7 238
1.4.Na rzecz pozostalych jednastek (z tytulu) wraz z podpozycia: 31 358 39279 39 007
-udzielonych gwarancji 31358 38279 39 007
Pozycje pozabilansowe, razem 44 052 52 541 51 325
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wiys. zt
Noty
pélrocze / 2018 pébirocze /2017
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw, w tym: 32 234 58 802
-od jednostek powigzanych 126 113
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 32135 58 755
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 99 47
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 39 803 53 626
-jednostkom powigzanym 227 1253
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 38 754 53 603
2. Wartoé sprzedanych towaréw i materiatow 49 23
11I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -7 569 5176
IV. Koszty ogdinego zarzadu 3217 2982
V. Zysk (strata) ze sprzedazy -10 786 2194
VI. Pozostale przychody operacyjne 573 76
1. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aklywéw tiwatych 0 38
2.Inne przychody operacyjne 573 38
VII. Pozostale koszty operacyjne 460 852
1. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 3 0
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 429 138
3. Inne koszty operacyjne 28 714
Vil Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -10 673 1418
IX. Przychody finansowe 28 42
1. Odsetk, w tym: 5 42
2.lnne 23 0
X. Koszty finansowe 282 223
1. Odsetki w tym: 131 98
2.Inne 151 125
XI. Zysk (strata) brutto -10 927 1237
XIl. Podatek dochodowy 839 235
a)czeét odroczona 839 235
XIII. Zysk (strata) netto -11 766 1002
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Noty

wiys, zt

potrocze /2018 }:é%rocze 12017

Zysk (strata) netto (zannualizowany) 22 765 -438
Srednia wazona liczba akeji zwykych (w szt.) 2 000 000 2 000 000
Pysk (strata) na jedng akcje zwyky (w zt) -11,38 0,22
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wiys. zt
pélrocze /2018 P0O17 pétrocze /2017
I. Kapital wlasny na poczatek ockresu (BO) 21942 31 939 31939
la, s:g:::y\\’avd:“s‘r;z:a poczatek okresu {BO), po uzgodnieniu do danych 21942 31 939 31 939
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 20000 20 000 20 000
1.1. Kapital zakadowy na koniec olgesu 20 000 20 000 20 000
2, Kapital zapasowy na poczatek clresu 24 350 350
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego 4 -328 -350
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 24 0
-ze sprzedazy i likwidacji srodkéw trwalych Q 24 4
b}zmniejszenia (z tytutu} 0 350 350
~pokiycia straty 0 350 350
2.2. Kapital zapasowy na koniec olresu 24 24 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 524 548 548
3.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny ] -24 0
a)zmniejszenia (z tytulu) 0 24 0
- zbycia &odkéw trwalych 4] 24 Q
3.2. Kapital z akiualizacji wyceny na koniec okresu 524 524 548
4, Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 25042 25 042 25 042
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 25042 25 042 25 042
5. Zyk (sirata) z lat ubieglych na poczatek okresu 23648 -14 001 -14 001
5.1, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 23648 14 001 14 001
5.2, ’E);::Stvamzy::;ll;zicehglych na poczatek okresu, po uzgoadnieniu do danych 23648 14 001 14 001
a)zmniejszenia (z tytuu) [ 350 350
-pokiycie straty ¢ 350 350
5.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 23 648 13 651 13 651
5.4, Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -23 648 0 -13 651
6. Wynik netto -11 766 -9 997 1002
a)zysk netto 0 [ 1002
b) strata netto 11766 9 997 0
I, Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 10 176 21 942 32 941
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zyski (pokiycia straty) 10176 21942 32 941
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys zl

péirocze /2018 Félrocze 12017

A. Przeplywy dodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

|. Zysk {strata) netto -11 766 1002
1. Korekly razem 34 265 1346
1. Amortyzacja 727 638
2, Odsetk i udziaty w zyskach (dywidendy) 133 150
3. (ZysK) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4 -38
4. Zmiana stanu rezerw -1 080 2 474
5.Zmiana stanu zapasdw 5618 -1 843
6. Zmiana stanu naleznosci 10 477 12392
7. Zmiana stanu zobowigzan kdtkotemminowych, z wyjatkiem pozyczeki kedytéw 5 694 194
8. Zmiana stanu rozliczenh migdzyokresowych 25 885 -12 621
9.Inne korekty -1 857 0
IIl. Przepiywy plenigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej (1+/-1l) - metoda poéednia 22 499 2 348
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wiys. zt
pétrocze /2018 Félrocze 12017
B. Przeplywy §odldw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 48 12
1.Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 46 12
1. Wydatki 196 510
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywéw trwalych 196 510
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -150 -498
C. Przeplywy sodkdw pienieznych z dziatalnosei finansowej
1. Wplywy 0 o
1. Wydatki 926 1102
1. Splaty kedytéw i pozyczek 583 658
2. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 210 294
3. Odsetk 133 150
Iil. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -926 -1102
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.HI+/-C.HI) 21423 748
E. Bilansowa zmiana stanu §odkow pienigznych, w lym: 21423 748
F. Srodk pieniezne na poczatek okresu 96 118
G. $rodk pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 21 519 866
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 204 212

DODATKOWE WYMOGI DLA EMITENOW BEDACYCH ASI

W przypadiu emitenta papierow wartosciowych bedacego altematywng sp6tks inwestycyjna péiroczne
sprawozdanie finansowe obejmuje dodatkowo zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych, ktérych
zakres zodal okredlony w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym altematywnych spélekinwestycyjnych
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Informacja dodatkowa do skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2018 roku, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje

o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U. 2018,
poz. 395 z pdiniejszymi zmianami) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazine informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.
2018, poz. 757).

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci w obszarach, gdzie ustawa o rachunkowosci zezwala na dokonanie
wyboru polityki przez jednostke zostaty szczegétowo opisane w raporcie rocznym za 2017 rok i nie ulegty zmianie.
Sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2018 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci. Opis okolicznosci wskazujacych na istnienie istotnej
niepewnosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztodci zostat
przedstawiony w nocie 21.

Aktywnos$¢ Emitenta w pierwszych szesciu miesigcach 2018 roku mieécita sie w podstawowym przedmiocie
dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki jakim sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe.

informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.01.2018 r. — 30.06.2018 r. przedstawiajg sie
nastepujaco (w tys. PLN):

Tytut Stan na dzien Zwiekszenia w | Zmniejszenia w | Stan na dziéﬁ
31.12.2017r. potroczu 2018 r, potroczu 2018 r. 30.06.2018 r.
Rezerwa na swladczenla 5107 0 316 1791
emerytalne i podobne
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 3662 0 646 3016
dochodowego
Rozliczenia
miedzyokresowe blerne 1684 2304 0 3988
na wycene kontraktéw
dtugoterminowych
Aktywo z tytutu
odroczonego podatku 5674 0 1485 4189
dochodowego




Odpis aktualizujgcy

iz i 25
wartosé naleznosci

76

0 101

Odpis aktualizujacy

‘s b4 422
wartos¢ materiatow

354

0 776

Wybrane pozycje aktywdow i pasywdw bilansu wedtug stanu na ostatni dzien | pétrocza 2018 roku oraz ostatni

dzien 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco (w tys. PLN):

Rodzaj aktywa / pasywa Stan na 31.12.2017 roku Stan na 30.06.2018 roku
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 21 841 11325
-z tyFuh‘J dostaw i ustug o okresie sptaty do 21 414 11012
12 miesiecy

- z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 51 -
powyzej 12 miesiecy

-z tytutu podatko.w, cet, l'beezplecz'en 284 218
spotecznych oraz innych $wiadczen

- pozostate 92 88
Kr.otkotermmowe rozliczenia 18 884 16 360
miedzyokresowe, w tym:

- rozhczenl.a z tytutu wyceny kontraktéw 18 797 15 403
dtugoterminowych

- pozostate 87 957
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 26178 31053
-z ty?uffx dostaw i ustug o okresie sptaty do 13 756 11962
12 miesiecy

-Z tyt}@ dOSt'aW.l ustug o okresie sptaty 1787 1783
powyzej 12 miesiecy

- kredyty bankowe 5582 4999
- leasing 393 288
—'p-odatkl, F{a, ubezpieczenia spoteczne i inne 3003 10 249
Swiadczenia

- wynagrodzenia 1469 1318




- pozostate 188 454

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje pdtrocznego sprawozdania finansowego, przeliczono

na EURO w sposGb nastepujacy:

- pozycje bilansowe po kursie $rednim ogtoszonym przez NBP na dziel 30 czerwca 2018 roku, tj. 4,3616 PLN/EUR
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, tj. 4,1709 PLN/EUR,
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych po kursie stanowigcym $redniag

arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca objetego raportem:

Sredni arytmetyczny kurs Maksymalny kurs w Minimalny kurs w

Okres sprawozdawczy w okresie okresie okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

| pbtrocze 2018 4,2395 4,3616 4,1488

| pbirocze 2017 4,2474 4,3308 4,1737

1. Kwota i rodzaj pozycji wplywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik netto lub przeptywy

pienigine, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢é

Aktywno$¢ Emitenta w pierwszych sze$ciu miesigcach 2018 roku miescita sie w podstawowym przedmiocie
dziatalno$ci przedsiebiorstwa Spétki jakim sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe. Niekorzystny wptyw
na wynik finansowy oraz kapitaty wlasne miafo zakoriczenie w tym okresie dwéch kluczowych kontraktéw na
nizszej marzy niz przewidywana, wskutek trudnych do przewidzenia dodatkowych kosztdw poniesionych na tych

projektach.

Korzystny wptyw na przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej za ten okres miata otrzymana od PERN S.A. zaliczka na

zakup materiatéw niezbednych do realizacji powierzonych prac. .

2. Objaénienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$é Emitenta nie cechuje cyklicznos$¢ i sezonowos$¢ produkgji.

3. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie objetym raportem dokonano odpisu aktualizujgcego wartosc zapasow materiatéw o kwote 385 tys. PLN.
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Jednoczesnie w wyniku zagospodarowania odwrécono cze$é odpisu utworzonego w okresach poprzednich w

kwocie 31 tys. PLN.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow

trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw, poza opisanym w
pkt. 3 powyze]j oraz odpisania naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na przestrzeni | pétrocza 2018 roku, w wyniku
sptaty naleznosci w kwocie 4 tys. PLN oraz spisania naleznosci w kwocie 9 tys. PLN, objetych odpisem
aktualizujgcym, odwrdceniu ulegta cze$¢ odpisu w tej kwocie. W tym samym okresie, wskutek zaistnienia
okoliczno$ci uzasadniajgcych utrate wartosci, dokonano odpisu aktualizujacego warto$é naleznoéci o kwote 88 tys.

PLN.

5. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W pierwszym pétroczu 2018 roku Spétka zmniejszyta rezerwe na $wiadczenia pracownicze w kwocie 316 tys. PLN,

co gtdwnie wynika ze zmniejszenia rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Spdtka dokonata takze rozwiagzania rezerw na kwote 200 tys. PLN z uwagi na przedawnienie roszczenia.

6. Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec pierwszego pétrocza 2018 roku wynosi 3 016
tys. PLN i jest nizsze w stosunku do salda na pierwszy dzier tego okresu o kwote 646 tys. PLN. Saldo aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynosi odpowiednio 4 189 tys. PLN i jest nizsze w stosunku do salda na

pierwszy dzien tego okresu o kwote 1 485 tys. PLN.

7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat istotnych transakcji z tego tytutu.

W pierwszej potowie 2018 roku Spétka wprowadzita do ksiag prawo uzytkowania wieczystego gruntéw otrzymane
nieodptatnie w latach 90-tych XX wieku w wartosci poczatkowej 2397 tys. PLN (odzwierciedlajacej wartosé
rynkowa tego prawa w roku 2002) z uwzglednieniem amortyzacji jaka bytaby naliczona od roku 2002 w kwocie 436
tys. PLN. Drugostronnie Spétka ujeta zwiekszenie dtugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych biernych w tej
samej wartosci. Wprowadzenie do ksiag tego aktywa wg takiego samego schematu w roku poprzednim nie
spowodowatoby korekty wyniku ani wartosci kapitatéw wtasnych na dzied 31 grudnia 2017 r. Wieksza bytaby

natomiast warto$¢ $rodkéw trwatych oraz diugoterminowych rozliczeit miedzyokresowych o kwote 1 961 tys. PLN.




8. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym raportem nie powstaly istotne zobowigzania z tytutu dokonanych zakupéw rzeczowych

aktywow trwatych.
9. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Na dzief 30 czerwca 2018 roku Spotka nie uczestniczy w postepowaniach toczgcych sie przed sagdem, organem
wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przedmiotu
sporu przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spétki.

Wyznaczony zostat termin rozprawy apelacyjnej w procesie wytdczonym przez bytego Prezesa Spotki odwotanego z
funkcji decyzjg Rady Nadzorczej w dniu 06.10.2015 roku w zwigzku z zaistnieniem przyczyn osobistych, ktory
whnidst przeciwko Spétce powddztwo o przywrdcenie do pracy oraz o wynagrodzenie za caly czas pozostawania bez
pracy. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi w tym procesie 420 tys. PLN. Spétka zatozyta odpowiednie rezerwy
(wykazywane w pozycji Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) na to roszczenie.

Drugg i ostatnig istotng sprawg jest sprawa z powddztwa wdowy po pracowniku Ustugodawcy z ktdrego ustug
korzystata Spétka, ktdry ponidst $mieré w wyniku wypadku. Pozwanymi na zasadzie odpowiedzialnosci solidarnej sg
Mostostal Ptock S.A. oraz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A., ktére w okresie zaistnienia
zdarzenia byto ubezpieczycielem Emitenta. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi w tej sprawie 641 tys. PLN.

Fwentualnie zasadzone kwoty zostang pokryte z polisy ubezpieczeniowej Spotki.
10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie 01.01.2018 roku — 30.06.2018 roku Emitent wprowadzit do ksigg prawo uzytkowania wieczystego
gruntéw otrzymane nieodpfatnie przez Spétke w latach 90-tych XX wieku. Szczegbtowe informacje zostaty

przedstawione w nocie 7.

11. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sa ujgte w wartosdci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie

zamortyzowanym)

Warunki prowadzenia dziatalnoéci nie zmieniajg w sposéb istotny wartosci aktywéw finansowych i zobowigzar

Emitenta.

12. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy kredytu lub
poiyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatai naprawczych do korca okresu

sprawozdawczego




Emitent nie dopuszcza sie naruszania istotnych postanowiert uméw kredytowych. Wszelkie zobowigzania z tytutu

zaciggnietych kredytéw sptacane sg na biezaco i w zgodzie z zapisami uméw.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje o poszczegélnych transakcjach sg niezbedne do

zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie pierwszego potrocza 2018 roku Emitent nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

14. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie

sposobu {metody) jej ustalenia

Spétka nie posiada instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

15. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania

tych aktywow

W okresie objetym raportem nie nastgpowaly zadne zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych bedace

nastgpstwem zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym raportem Spétka nie emitowata, nie wykupywata ani nie sptacata nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

17. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcjg, z

podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W | pétroczu 2018 roku Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki

finansowe Emitenta




Po dniu 30.06.2018 roku do dnia publikacji niniejszej informacji nie wystapity zdarzenia, ktére w znaczacy sposéb

mogtyby wptynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

19. Informacje dotyczace zmian zobowigzarn warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastapity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Jak opisano w nocie 21 Spétka oczekuje uzgodnienia koficowego rozliczenia dla jednego z kluczowych kontraktéw
realizowanego przez Spotke dla KT Kinetics Technology SpA (,KT”), w ramach projektu rozbudowy infrastruktury na
terenie rafinerii w Gdansku nalezacej do Grupy Lotos S.A.. Na podstawie przeprowadzonego przez Spétke
wyliczenia wykonanych prac oraz kosztéow poniesionych w zwiazku z wydtuzonym okresem realizacji projektu,
Spétka ztozyta wniosek do KT o zaptate dodatkowych 13 418 tys. PLN ponad wartos¢ przychoddw rozpoznanych w
przychodach do dnia 30 czerwca 2018 r. (o ktérych mowa w nocie 21). Z kolei warto$¢ roszczen skierowanych
wobec Spotki przez KT z tytutu wykonawstwa zastepczego, wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, opiewa nha kwote 4 628 tys. PLN. Spdtka nie utworzyta rezerw na te roszczenia uznajac
je za bezzasadne i nie majace podstaw kontraktowych. Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego trwaja rozmowy pomiedzy Spdtka a KT, ktére nie doprowadzity jeszcze do uzgodnienia ostatecznego
rozliczenia kontraktu.

Ponadto z uwagi na niekorzystng opinie biegtego oraz zeznania swiadkdéw w sprawie z powddztwa jednego z
pracownikéw Spdtki, o sprostowanie tresci protokotu ustalajacego okolicznosci i przyczyny wypadku przy pracy,
petnomocnik Emitenta ocenia wysokie szanse na przegranie sprawy. Na tym etapie sprawy oszacowanie wartosci
przedmiotu sporu jest niemozliwe, jednak na wypadek przegranej i wystgpienia powoda z roszczeniem

odszkodowawczym, Spétka chroniona jest odpowiednig polisg ubezpieczeniowa.

20. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego Emitenta

W | pétroczu 2018 roku w potencjale kadrowym i majatkowym nie wystgpity istotne zmiany poza faktem
poniesienia straty w kwocie 11 766 tys. PLN w wyniku czego warto$¢ kapitatéw wiasnych obnizyta sie do kwoty
10 176 tys. PLN.

Do najwazniejszych czynnikéw makroekonomicznych, ktére w ocenie Emitenta mogg mieé wplyw na osiagniete

przez niego wyniki w najblizszej perspektywie nalezy zaliczy¢:

- realizacje planowanych inwestycji w sektorach: energetycznym, chemicznym i petrochemicznym;

- silng konkurencje na rynku ustug budowlanych powodujacg spadek cen ustug budowlano — montazowych
wplywajgcy negatywnie na wysoko$é osiaganych marz;

- poziom cen materiatéw i ustug budowlanych, majacy wptyw na wyniki realizowanych kontraktéw;

- konserwatywne zachowanie instytucji finansowych wobec sektora budowlanego, skutkujgce ograniczonym
dostepem do instrumentow finansowych, przede wszystkim gwarancji kontraktowych oraz kredytow;

- dtugotrwate procedury przetargowe, szczegdlnie w zamodwieniach publicznych;




- problemy z wykwalifikowang sita robocza.
Pozostate informacje mogace w sposéb istotny wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego Emitenta przedstawiono w nocie 21.

21. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Spétka finansuje sie $rodkami wiasnymi generowanymi na dziatalnosci operacyjnej oraz liniami kredytowymi
udostepnionymi w ramach podpisanych uméw kredytowych. Straty wygenerowane w ostatnich dwdéch latach
obrotowych a takze w | pétroczu 2018 spowodowaty zmniejszenie kapitatu wtasnego Spétki do kwoty 10 176 tys.
PLN, zwiekszyly zapotrzebowanie Spétki na zewnetrzne Zrédta finansowania a jednoczesnie mogg wptynac na
obnizenie ocen zdolnosci kredytowych Spétki przez banki. Ponadto, Spétka jest w trakcie realizacji wielu umoéw
oraz zamierza pozyskiwaé nowe zlecenia, dla ktérych moze by¢ niezbedne pozyskanie dodatkowego finansowania
oraz zwiekszenie limitéw dostepnych linii gwarancyjnych w celu udzielania zabezpieczen w formie gwarancji

dobrego wykonania umowy.

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. zobowigzania (rezerwy, zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe)
krétkoterminowe Spotki wynosity 58 477 tys. PLN i przewyzszaly aktywa obrotowe o 252 tys. PLN. Na koniec |
pdtrocza 2018 roku stan Srodkdw pienieznych wykazany w bilansie Spétki wynosit 21 519 tys. PLN. Saldo srodkéw
pienieznych wynika z zaliczki na zakup materiatéw, udzielonej przez jednego z klientéw w kwocie 21 443 tys. PLN
netto, od ktérej Spéta zobowiagzana byta zaptaci¢ podatek VAT. Celem poprawy ptynnosci, w lipcu 2018 r. Spétka
wystgpita do wlasciwego urzedu skarbowego i uzyskata pozytywng decyzje o roztozeniu na 8 miesiecznych rat
ptatnych w okresie od sierpnia 2018 r. do marca 2019 r. zobowigzania z tytutu naleznego podatku od towarow i
ustug w kwocie 8 min PLN od otrzymanej zaliczki oraz prowadzi rozmowy z kolejnym bankiem na temat przyznania

dodatkowego finansowania.

Warto$¢ przychodéw wynikajgcych z podpisanych trzech gtéwnych umoéw, z ktérych dwie sa w poczatkowej fazie
realizacji wg stanu na 30 czerwca 2018 r., za$ w przypadku trzeciej z nich rozpoczecie prac oczekiwane jest w 4
kwartale 2018 r., wynosi ponad 180 min PLN. Przewidywany okres realizacji tych uméw to czerwiec 2018 do
pierwszej potowy 2020. Jednoczesnie Spotka uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, co powinno
przetozyé sie na pozyskanie nowych zleceri, a w konsekwencji oczekuje sig, ze przyczyni sie do poprawy wynikow i

przeptywdw finansowych Emitenta.

Na podstawie przeprowadzone] analizy prognozowanych przeptywow pienieznych Zarzad Spétki ocenia, ze Spotka
bedzie posiadata wystarczajgce Srodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co

najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Prognoza przeptywdw pienieznych przygotowana przez Zarzad Spotki




oparta jest na pewnych zatozeniach, ktére moga sig nie zrealizowa¢, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do

wystapienia probleméw z zachowaniem ptynnosci przez Spétke. W szczegélnosci, zatozeniami takimi sg:

uzgodnienie koricowego rozliczenia dla jednego z kluczowych kontraktéw realizowanego przez Spétke dla KT
Kinetics Technology S.p.A. (,KT”), w ramach projektu rozbudowy infrastruktury na terenie rafinerii w Gdansku
nalezacej do Grupy Lotos S.A., oraz uzyskania zapfaty za zrealizowane przez Spétke prace w odpowiednim
terminie w kwocie co najmniej 7,5 min PLN. Na dzieh sporzadzenia niniejszego skréconego pétrocznego
sprawozdania finansowego trwajg rozmowy pomiedzy Spétka a KT, ktére nie doprowadzity jeszcze do
uzgodnienia ostatecznego rozliczenia kontrakiu. W przypadku braku osiggniecia porozumienia z KT w
odpowiednim terminie, Spétka rozwaza skierowanie roszczenia do inwestora (Grupa Lotos S.A.) o zaptate
zgodnie z regulaciami o odpowiedzialnosci solidarnej jak réwniez wniesienie sprawy do Arbitrazu

Miedzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu,

brak wypowiedzenia uméw kredytowych a takze brak istotnego zmniejszenia przyznanych limitéw kredytowych
o wartoéci 12 min PLN przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. na podstawie oceny sytuacji finansowej Spétki oraz
ustanowionych zabezpieczen przez bank finansujacy, ktéra to ocena ma by¢ dokonana do 31 grudnia 2018 r na

podstawie danych finansowych Spétki za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 r.,
przedituzenia aktualnych linii kredytowych oraz gwarancyjnych poza okres 30 czerwca 2019r.,

uzyskanie finansowania inwestycji rozbudowy infrastruktury przez ADK Investments Sp. z 0.0. S.K.A., z ktdrym
to podmiotem Spétka podpisata umowe, gdzie warto$¢ catkowitych przychodéw dla Spétki szacowana jest na

kwote ponad 38 min PLN,

odzyskanie kaucji w kwocie 1,8 min PLN zwigzanych z realizacjg kontraktéw w ramach podwykonawstwa na
rzecz podmiotéw z grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. na projekcie budowy blokéw energetycznych w
Elektrowni Opole. Zgodnie z warunkami umownymi terminy zwrotu kaucji uzaleznione sg od zakorczenia
dostaw wszystkich produktéw i zatwierdzenia dokumentacji powykonawczej dostawcy przez wykonawcg i

inwestora,

brak istotnych probleméw finansowych konsorcjantéw Spétki i ich petna zdolno$¢ do regulowania powzigtych

zobowigzan kontraktowych,

brak istotnych opéZnier w realizacji kluczowych kontraktéw (m. in. na skutek opéiniert w uzyskaniu pozwolenia
na budowe przez PKN Orlen S.A. dla projektu, w ktérym podpisana juz umowa okresla wynagrodzenie Spétki na

kwote 60,0 min PLN),

brak istotnych negatywnych odchyleti na poziomie realizowanej marzy na kluczowych kontraktach (mozliwos¢
zakontraktowania oraz zrealizowana prac przez podwykonawcéw i zakupu materiatéw po budzetowanych

stawkach, brak wzrostu kosztu wynagrodzeri wtasnych pracownikéw ponad wielkosci budzetowane),




Biorac pod uwage dziatania Zarzadu Spétki podejmowane w celu rozliczenia umowy z KT na korzystnych dla Spétki
warunkach, pozyskania nowych kontraktéw, realizacji obecnych projektéw z zatozong marig, jak réwniez
zabezpieczenia #rédet finansowania, Zarzad Spétki uwatza, ze zatozenie kontynuacji dziatalnodci Spétki w dajacej sie

przewidzied przysztoéci przy sporzadzeniu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest zasadne.

Jednakie zaloienia przyjete przez Spétke przy sporzadzeniu projekcji przeptywéw pienieznych obarczone sg
ryzykiem wynikajgacym z niepewnosci co do ich realizacji, co wskazuje na istnienie istotnej niepewnodci, ktéra moze
powodowac powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec

przysztosci.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki Mostostal Plock S.A.

za | pétrocze 2018 roku

1. Pozycja rynkowa Spétki

W | pétroczu 2018 roku Spédtka kontynuowata prowadzenie dziatalnosci na konkurencyjnym rynku specjalistycznych
ustug budowlano — montazowych, gtéwnie dla branzy paliwowej, dla ktérej Spotka specjalizuje sie i posiada
najwieksze doswiadczenie. Przedmiotem prac kontraktowych bylty w szczegdlnosci montaze rurociggéw, budowa

zbiornikow, konstrukcji aparatdw, urzadzen oraz remonty instalacji petrochemicznych.
2. Struktura sprzedazy i gtowne kontrakty

W | pétroczu 2018 roku Spétka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym, koncentrujgc produkcje na terenach
wojewodztw: zachodniopomorskiego w '40,4%, mazowieckiego w 36,5%, pomorskiego w 22,6%, wielkopolskiego
0,2%, kujawsko — pomorskiego w 0,1%, opolskiego w 0,1% oraz todzkiego w 0,1%. Uzyskane przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug i materiatéw w | p6troczu 2018 roku w wysoko$ci 32 234 tys. PLN byty o 45,2% nizsze w stosunku do
przychoddw osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. W wigkszosci prace wykonano sitami wiasnymi.
Udziat zakreséw prac realizowanych przez podwykonawcoéw stanowit 20,4% przychoddw ogétem.

W strukturze przychodéw ogétem za okres sprawozdawczy 98,2% stanowita produkcja budowlano — montazowa
wykonywana w warunkach terenowych, oraz produkcja konstrukeji i urzadzen wykonywana w halach montazowych.
W strukturze wartosciowej podstawowych produktéw budowlano — montazowych realizowanych w | pétroczu

biezacego roku wiekszos¢ (80,0%) stanowilty ustugi o charakterze inwestycyjnym i modernizacyjnym.
Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2018 r. na najwigkszych kontraktach wyniosty:

- budowa dwadch zbiornikow dla Baltchem S.A. 13 042 tys. PLN,

- budowa dwdch zbiornikdw dla PERN S.A. 4 954 tys. PLN,

- montaz rurociggow instalacji Metatezy na terenie PKN Orlen S.A. 4 092 tys. PLN,

- remont instalacji Krakingu Katalitycznego Il dla PKN Orlen S.A. 2 886 tys. PLN,

- modernizacja zbiornikdw na Wydziale Komponowania dla PKN Orlen S.A. 1 465 tys. PLN,
- budowa czterech zbiornikdw dla PKN Orlen S.A. 1 444 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym najwiekszymi odbiorcami ustug byli: Baltchem S.A. z udziatem 40,5%, PKN Orlen S.A. z
udziatem 21,9%, PERN S.A. z udziatem 15,4% oraz Elektrobudowa S.A. z udziatem 12,7%. Pozostali odbiorcy nie

przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu w sprzedazy Spofki.




3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

W okresie sprawozdawczym strata brutto na sprzedazy wyniosta 7 569 tys. PLN, wobec zysku 5 176 tys. PLN i
rentownosci 8,8% za | pétrocze roku poprzedniego. Na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej odnotowano zysk w kwocie
113 tys. PLN, ktéry w gtéwnej mierze wynika z rozwigzania rezerw na niewykorzystane urlopy. Dziatalnoé¢ finansowa
przyniosta stratg¢ w kwocie 254 tys. PLN, gtéwnie wskutek koniecznosci utworzenia rezerwy na koszty przysztych
prowizji od gwarancji bankowych. Uwzgledniajac wszystkie rodzaje dziatalnosci Spétka zakoriczyta | pétrocze 2018
roku stratg brutto w kwocie 10 927 tys. PLN oraz stratg netto w wysokosci 11 766 tys. PLN.

Suma bilansowa na 30.06.2018 r. wyniosta 74 110 tys. PLN i byta wyisza w stosunku do stanu na dzieri 31.12.2017 r. o
blisko 23%. Nieznacznej zmianie ulegta struktura majatku Spétki. Udziat majatku trwatego w majatku ogétem na dzien
30.06.2018 r. zmniejszyt sie i wynosi 21,4% wobec 26,7% na dzie 31.12.2017 r. Zwiekszyl sie natomiast udziat
majatku obrotowego w majatku ogétem i wynosi 78,6% wobec 73,3% na dziert 31.12.2017 roku. W strukturze
finansowania aktywéw kapitat wiasny stanowit 13,7% (36,4% na 31.12.2017 r.). Niekorzystny wptyw na wynik
finansowy oraz kapitaty wtasne miato zakoriczenie w tym okresie dwéch kluczowych kontraktéw na nizszej marzy niz
przewidywana, wskutek trudnych do przewidzenia dodatkowych kosztéw poniesionych na tych projektach. Korzystny
wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej za ten okres miata otrzymana od PERN S.A. zaliczka w kwocie 21 443

tys. PLN netto na zakup materialéw niezbednych do realizacji powierzonych prac.

4, Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

W | pétroczu 2018 roku Spétka zachowata ptynno$é finansowa. Na dzien 30.06.2018 r, Spétka dysponowata $rodkami
pienigznymi w kwocie 21 519 tys. PLN. W przypadku przejéciowego zamrozenia érodkéw pienieznych w aktywach
obrotowych Spétka ma mozliwo$¢ korzystania z kredytéw w ramach podpisanych z bankami uméw. Zobowigzanie
Spotki z tytutu kredytu na dziert 30.06.2018 r. wyniosto 4 999 tys. PLN.

W ocenie zarzadzajgcych w najblizszym okresie nie wystapi w Spéice zagrozenie utraty zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnigtych zobowiazanl, jednakie zatozenia przyjete przez Spdtke przy sporzadzeniu projekcji przeptywow
pienigznych uzasadniajacych przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci obarczone sg ryzykiem wynikajacym z
niepewnosci co do ich realizacji, co wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, co do zdolnoici Spétki do
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sig przewidzieé przysziosci.

Pozostate informacje mogace w sposéb istotny wplynaé na oceng zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta

przedstawiono w nocie 21 informacji dodatkowej do skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego.

5, Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozenh zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen o charakterze makroekonomicznym dla Spétki naleza:




- ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku ustug budowlano montazowych,

- ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcéw,

- konserwatywne zachowanie instytucji finansowych wobec sektora budowlanego, skutkujgce ograniczonym
dostepem do instrumentéw finansowych, przede wszystkim gwarancji kontraktowych oraz kredytéw,

- realizacje planowanych inwestycji w sektorach: petrochemicznym, chemicznym i energetycznym,

- problemy z wykwalifikowang sitg roboczg,

- ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow wskutek dtugotrwatych procedur

przetargowych, szczegélnie w zamdwieniach publicznych.

Charakter dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Spétke wymaga pozyskiwania zadan do realizacji w drodze
przetargéw. Pomimo wdrozonego systemu wyceny kontraktéw i przyktadania duzej wagi do optymalizacji kosztéw
nie mozna wykluczyé, ze zmieniajace sig warunki rynkowe mogg w negatywny sposéb wplynagé na mozliwo$é
osiggnigcia przez Spotke oczekiwanej rentownosci kontraktéw.

Szerszy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt. 20 oraz 21 informacji dodatkowej do skréconego pétrocznego

sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 roku.

6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka

W | péiroczu 2018 r. nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétka.

7. Ocena motliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Finansowanie zamierzeri inwestycyjnych Spétki jest mozliwe poprzez leasing finansowy. Nie przewiduje sie naktaddw

na ochrone $rodowiska naturalnego.

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta

Na przestrzeni | potrocza 2018 roku Emitent podpisat trzy znaczace umowy na budowe zbiornikéw stalowych.
Pierwsza z nich to umowa podpisana z PERN S.A. na budowe dwéch zbiornikéw V = 100 tys. m® o wartosci 142 950
tys. PLN, w ktérej Emitent jest Liderem Konsorcjum {(udziat Lidera w wynagrodzeniu wynosi 83 863 tys. PLN}. Druga to
umowa podpisana z ADK Investments Sp. z 0.0. S.K.A. na rozbudowe pojemosci magazynowej w isthiejacej Bazie w
Zielonce, w ktérej Emitent réwniez jest Liderem Konsorcjum (udziat Lidera w wynagrodzeniu wynosi 38 238 tys. PLN).
Umowa ktérej pierwotna warto$¢ wynosita 53 420 tys. PLN zostata pdiniej aneksowana do kwoty 59 670 tys. PLN.
Realizacja wiekszej czesci tej umowy (prawie 90%) uzalezniona jest od pozyskania zewnetrznego finansowania przez

zamawiajgcego. Trzecia ze znaczacych uméw to umowa podpisana z PKN Orlen S.A. na odbudowe czterech




zbiornikéw V = 9,6 tys. m* o warto$ci 59 990 tys. PLN. Te prace Emitent bedzie realizowat samodzielnie.

9. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

Strata Emitenta w | pdtroczu 2018 roku zostata spowodowana w gtéwnej mierze nizsza niz w analogicznym okresie
roku ubieglego sprzedaza oraz zakoriczeniem kilku kontraktéw na mniejszej niz przewidywana marzy. Przesuwajgce
sie w czasie, niezaleznie od Emitenta, rozpoczecie prac w zwigzku z podpisanymi nowymi umowami nie pozwolito na
osiggniecie takiego poziomu przychoddw ze sprzedazy, ktéry zrekompensowatby nizsze marze na zakoticzonych

kontraktach.

10.  Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inWestycjami dtugoterminowymi, a takie podziaty,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktdry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie
ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdar finansowych - dodatkowo wskazanie

przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Spétka nie tworzy grupy kapitatowe] w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci, natomiast jest objeta

sprawozdaniem skonsolidowanym, sporzagdzanym przez jednostke dominujacg tj. Mostostal Warszawa S.A.

11.  Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw

prognozowanych
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2018 rok.

12.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dziefi przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akji

emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego




Zgodnie z posiadanymi informacjami, akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogélinej liczby gtosow na WZ sa:

Mostostal Warszawa S.A.

Stan na dzien llos¢ akeji % w kapitale llos¢ glosow na WZ % gtosdéw na WZ
31.12.2017r. 973 152 48,66 1237380 52,95
30.06.2018r. 973 857 48,69 1240905 53,10

rdznica 705 0,03 3525 0,15
Nationale-Nederlanden OFE

Stan na dzier Hosé akeji % w kapitale lloéé gtoséw na WZ % gtosow na WZ
31.12.2017 r. 193 253 9,66 193 253 8,27
30.06.2018r. 193 253 9,66 193 253 8,27

réznica 0 0,00 0 0,00

PTE PZU S.A.

Stan na dzien lios¢ akciji % w kapitale llo$é gtoséw na WZ % gtosdw na WZ
31.12.2017 r. 211000 10,55 211 000 9,03

30.06.2018 . 211 000 10,55 211000 9,03

rdznica 0 0,00 0 0,00

13.  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieii do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w

okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Na dzien 30.06.2018 r. zadna spoéréd oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta nie posiadata akcji Spotki lub
uprawnien do nich,

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka nie powzigta informacji o zmianach w iloéci posiadanych akcji Emitenta przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce w stosunku do stanu na dzied 31.12.2017 r. Ponadto zgodnie ze ztozonymi
informacjami osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty udziatéw ani akcji w jednostkach powigzanych z

Mostostal Ptock S.A.

14. Wskazanie istotnych postepowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta




W okresie sprawozdawczym Spétka uczestniczyta w postepowaniach sgdowych dotyczacych wierzytelnodei, ktérych
taczna warto$¢ wyniosta 12 tys. PLN, oraz w postepowaniach dotyczacych zobowigzan o facznej wartodci 1 384 tys.
PLN.

Na dzieri 30.06.2018 r. Spétka nie uczestniczy w sporach sgdowych, ktdrych wartos¢ przedmiotu sporu jest istotna.
Szczegdly dwéch najwickszych postepowar sadowych, w ktérych Spétka jest pozwang zostaly opisane w pkt. 9

informacji dodatkowej do skroconego pdtrocznego sprawozdania finansowego.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartoéci, przy czym informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczeg6lnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich

wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie pierwszego péfrocza 2018 roku Emitent nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing porgczeni kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna

wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarangji jest znaczaca

W | pétroczu 2018 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego Spétka nie udzielata zadnych poreczed kredytéw
lub pozyczek.
Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r. wartos$é istniejacych znaczacych gwarancji kontraktowych, wystawionych

podmiotom zewnetrznym na zlecenie Spétki przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe, wystepowata w przypadku:

Beneficjent Rodzaj gwarancji | Kwota gwarancji (w tys. PLN) | Termin waznosci gwarancji
bankowa 672 29.09.2018
ubezpieczeniowa 2172 05.12.2020
PKN Orlen S.A. ubezpieczeniowa 1500 05.12.2020
ubezpieczeniowa 2257 13.11.2020
ubezpieczeniowa 543 14.08.2018
bankowa 8 02.02.2019
Orlen Projekt S.A. (Spdtka bankowa 19 31.03.2019
zalezna od PKN Orlen S.A.) bankowa 84 31.03.2019
bankowa 2453 30.03.2019




ubezpieczeniowa 235 27.10.2018
IDS-BUD S.A. ubezpieczeniowa 4267 04.07.2021
Strabag Sp. z 0.0. bankowa 2187 03.01.2019
Grupa Lotos S.A. ubezpieczeniowa 715 21.10.2018
Lotos Asfalt Sp. z 0.0. (Spdtka

bankowa 1481 14.06.2023
z Grupy Lotos S.A.)

bankowa 1091 25.10.2018
PERN S.A.

bankowa 1248 02.07.2021
KT Kinetics Technology S.p.A. | bankowa 3128 15.09.2020

ubezpieczeniowa 1119 31.08.2018
Elektrobudowa S.A.

ubezpieczeniowa 1119 30.09.2018
Salzgitter Mannesmann

bankowa 3000 16.11.2018
Stahlhandel Sp. Z 0.0.
Baltchem S.A. ubezpieczeniowa 1465 05.01.2019

Prowizje pobierane przez gwarantéw i obcigzajgce Emitenta naliczane sg procentowo od kwoty gwarancji oraz okresu
obowigzywania a ich wysokos$¢ ustalana jest na zasadach rynkowych. Emitent i wyZej wymienione podmioty sg

niezalezne od siebie a pomigdzy nimi wystepuja jedynie powigzania o charakterze gospodarczym.

17.  Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny moiliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta

W [ pétroczu 2018 roku w potencjale kadrowym i majgtkowym nie wystgpity istotne zmiany poza faktem poniesienia
straty w kwocie 11 766 tys. PLN w wyniku czego wartos$¢ kapitatéw wiasnych obnizyta sie do kwoty 10 176 tys, PLN. W
ocenie Spétki w najblizszym czasie nie wystapi zagrozenie utraty zdolnoéci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzari, jednakie zatozenia przyjete przez Spétke przy sporzadzeniu projekcji przeptywéw pienieznych
uzasadniajgcych przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalno$ci obarczone sg ryzykiem wynikajgcym z niepewnosci co
do ich realizacji, co wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, co do zdolnosci Spéiki do kontynuowania dziatalnoéci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Szerszy opis informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke znajduje sie w pkt. 20 oraz

21 informacji dodatkowej do skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 roku.

18.  Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego okresu




Spotka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w podstawowym jej obszarze, z czym beda wigzaly sie typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak konkurencja cenowa ze strony firm z branzy, zmiany cen materiatow i ustug,
mogace negatywnie wplywaé na wysokos¢ osigganych marz na kontraktach, ograniczona dostepnos$é¢ produktéw
bankowych (kredyty, gwarancje zabezpieczajace wykonanie kontraktéw) oraz diugotrwate procedury przetargowe
szczeg6lnie w zamdwieniach publicznych. Ponadto w nocie 21 informacji dodatkowe]j do skréconego pétrocznego
sprawozdania finansowego przedstawiono opis zagrozen zwigzanych z mozliwoscig kontynuacji dziatalnosci przez

Spotke w najblizszych miesigcach.

Cztonek Zatiadu Prezes Zarzadu

Pawef Rakowski Maiej Barycki
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